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Altalanos 6sszefoglald

Jegybanki alapkamatok 2011. jGnius 30

MNB (magyar) 6,00% 2011.01.25
Fed (Egyesiilt Allamok) 0,25% 2008.12.16
i adatok

Ipari termelés (munkanappal
kiigazitott, év/év)

7,3

Munkanélkiliségi rata (el6z6 3-havi
atlag) 10,3

Az elmult hénap tovabbra is az eurézona periférialis gazdasagainak addssagproblémairdl
sz6lt. Sokaig kérdéses volt, Gorogorszag egyaltalan megkapja-e az IMF csomag masodik
részletét, végil a parlamentet sziik tobbséggel iranyit6 (155 f6 a 300-bdl) kormanypart egy
bizalmi szavazast kovetéen két részletben elfogadta a megszoritasokat jelentd
torvénymodositasokat és rovid tavon megoldodtak finanszirozasi gondjai. Tovabbra is
problémat jelent azonban, hogy a Francia Bankszdvetség altal kidolgozott, a gorog kitettség
~Onkéntes” meghosszabbitasat célzd programot tobb hitelmingsité is elfogadhatatlannak
tartja és részleges csdédnek mingsitené az esetet. Az Eurdpai Kozponti Bankot azonban
val6sziniileg ez sem akadalyozna meg abban, hogy fedezetként gordog allamkotvényeket
fogadjon el, rdéadasul Portugalia Moody'’s altali lemingsitését kovetden mar nem Gorégorszag
az egyetlen kivételezett allam.

Az elmalt hénapban a forint gyengilésének és az allampapir hozamok emelkedésének
lehettiink tandi. Bar hazank megitélése kedvezd, a forint euréval — és féleg svajci frankkal —
szembeni arfolyamat a PIIGS orszagokkal kapcsolatos hirek mozgatjak. A nemzetkozi
befektet6i hangulat alapvetéen negativ volt a hdnap soran, tovabbra is leginkabb az eurézéna
peremallamainak addssag helyzete miatt. Magyarorszag irant azonban alapvet6en pozitiv
maradt az érdeklddés.

A kovetkez6 eszkozalapok arfolyama emelkedett az elmalt 1 honap soran:

v’ Arfolyamgarantalt Allampapir +0,49 %
v" Magyar Koétvény +0,23 %

A kovetkezd eszkozalapok arfolyama mérséklodaott az elmdalt 1 hénap soran:

e Mezbgazdasagi Termények -6,23%
e Kornyezettudatos Részvény -5,64%
o Demografiai Részvény -3,36%
e Ipari Nyersanyagok -3,27%
e Kina és Tavol-Kelet Részvény -3,02%
e Magyar Részvény -2,81%
o Oroszorszag és Kelet-Eurdpa Részvény -2,47%
o Vilaggazdasagi Részvény -2,46 %
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o BRIC Részvény -1,63%
e Eurdpai Kotvény -0,61%
e Eurdpai Részvény -0,49 %
e Nemzetkozi Ingatlan -0,23%

Arfolyamgarantalt Allampapir (AGA) és Magyar Kotvény (MKA) eszkdzalap

Az eszkozalap

. . Benchmark
évesitett . .
évesitett hozama
hozama az : .
. . az indulastaol
indulastol
AGA 0,49% 3,07% 7,43% 7,53%
1,60 5 Az AGA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak
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Az Arfolyamgarantalt Allampapir eszkdzalap elsddlegesen egy évnél révidebb lejarati allampapirokba
fektet. A portf6li6 ezen kivil tartalmazhat bankbetéteket, repo ugyleteket, magyar vallalati és
hitelintézeti kotvényeket, magyar jelzalogleveleket, valamint bankszamlapénzt is.

Az eszkozalap
évesitett
hozama az
indulastdl

MKA 0,23% 6,57% 7,27% 7,81%

Benchmark

évesitett hozama
az indulastal
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Az MKA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak
alakulasa
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A Magyar Kotvény eszkdzalap elsddlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott és garantalt
allamkotvényekbe fektet.
Az eszkozalapba emellett néhany kiilondsen j6 pénziigyi mingsitésii magyar vallalat, illetve kiilfoldi
tarsasag magyarorszagl Ieanyvallalata altal klbocsatott kotvenyek hltellntezetl kotvenyek tovabba

tarthato bankbetét, illetve bankszamlapenz is.

Az eszkozalapok arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események

v ASzéll Kalman terv és az arra épiil6 konvergencia program reformjai.
v" Janius hénapban a Monetaris Tanacs ismét valtozatlanul 6,00%-on hagyta az

alapkamatot.

cses

v" Kisebb, kozép-kelet eurdpai térségen beliili tékeatcsoportositasok voltak (pl. a
lengyelek fel6l Magyarorszagra).

Az eszkozalapok arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé esemény

Minimalisan emelkedtek allampapir hozamaink is, legnagyobb mértékben a 10 éves

12 bazisponttal.

Allampapir hozamok (%)

Valtozas1ho

2011.06.30 |Osszesen EI6z6 honap
3 hénap 5,85 -0,05 59
6 hénap 5,83 -0,09 5,92
1év 5,82 -0,13 5,95
3év 6,67 0,07 6,6
5év 7,08 0,1 6,98
10 év 7,31 0,12 7,19
15 év 73 0,09 7,21

Az Arfolyamgarantalt Allampapir eszkdzalap arfolyama a vizsgalt id&szakban 0,49 szazalékkal
emelkedett.
A Magyar Kotvény eszkozalap arfolyama osszességében 0,23 szazalékkal emelkedett a
vizsgalt id6szak soran.
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Magyar Részvény (MRA) eszkozalap

Az eszkozalap

.. e Benchmark
Eszkoz- . . evesitett .
évesitett hozama
alap hozama az . o
. o az indulastdl
indulastol
MRA -2,81% 6,30% 3,93% 4,77%
2,00 1 AzMRA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa

N D D D D N N N N 3 DN
PO AN A AP AP NP R O A R & o @ o o
SRR AR S SIEN N U SN U\ RN R AR N SRR
T FT FFEFF TN @ FFE OGN RY
S FHF LSS S FF L F LSS
R S S T S S S S S O O SN S

Az eszkdzalap elsosorban a Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett, nagy likviditassal és jo
novekedési kilatasokkal rendelkezd részvényekbe fektet, szem el6tt tartva a portfdlié
megfelel6 diverzifikaci6jat a kockazat csokkentése céljabol. Az iranyadd tdzsdeindex
hozamanak meghaladasa érdekében az eszkozalapba kismértékben a t6zsdén kiviil jegyzett,
nagy likviditasa részvény is kertilhet.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események
v A Magyar Telekom 7,88%-al tudott emelkedni az elmalt hénapban.
Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé események
e Ahdnap harmadik napjatél kezdve meredeken esett a magyar részvényindex és a
honap végét 2,92% minuszban zarta.
e A MOL-INA tranzakcié korili botranyok és az olaj aranak esése, kedvezdtleniil hatott az

olajipari cég részvényeinek arfolyamara. A MOL 11,76%-ot esett a hdnapban.
e Agorog adéssagvalsaggal kapcsolatos hirek rontottak a befektet6i hangulatot.
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A BUX index értékének és a kereskedés volumenének
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A Magyar Részvény eszkdzalap a hénap soran kis mértékben 2,81 szazalékkal csokkent.
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Kina és Tavol-Kelet Részvény (KRA) eszkdzalap

Az eszkozalap
éwesitett

Benchmark
évesitett hozama

hozama az . .
az indulastdl

indulastol
KRA -3,02% -11,59% 5,67% -2,21%

AKRA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa

1,50 o e Kina s TotoKelt Risnény stkizdap (KRA)

e 5% SGP ChinaBMIIndex-+5% ZMAX

Az eszkozalapban legnagyobb sallyal a legjobb névekedési lehetségekkel rendelkezd kinai vallalatok
szerepelnek. Az alapkezel ezen kiviil elsGsorban a tavol- keleti térség mas an. feltérekvd orszagainak
(India, Indonézia, Thaifdld, Szingapdr stb.) gazdasagat reprezental6 tarsasagok részvényeibe fektet, a
likviditasi kovetelményeket is szem eldtt tartva.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események
v' Sikeres gazdasagi egyittmiikodési szerzodéseket kotott a kinai miniszterelnok eurdpai
Gtja soran
v A kinai ipari termelés 15,1%-kal nétt janiusban, ami a legnagyobb névekedésnek
szamit 2010 majusa ota

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé események

e Azeurd gyengiilése a forinttal szemben
e Akinai tézsdék teljesitményére negativan hatottak a gazdasag talheviilésével és a
gazdasagi megszoritasokkal kapcsolatos félelmek
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A kinai gazdasagi ndvekedés és inflacio éves alakulasa (%)
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A Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkdzalap arfolyama a vizsgalt id6szakban 3,02 szazalékkal

csokkent.
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Oroszorszag és Kelet-Eurépa Részvény (ORA) eszkozalap

Az eszkozalap

o . Benchmark
Eszkoz- . . ewesitett .
évesitett hozama
alap hozama az . o
: . az indulastol
indulastol
ORA -2,47% -5,41% -5,44% -4,24%
1,20 Az ORA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa
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Az eszkozalap a stratégiai jelentdségili oroszorszagi vallalatok részvényeibe, illetve a kozép- és kelet-
eurdpai orszagok mérvadd vallalatainak részvényeibe fektet, a likviditasi és diverzifikacios
kovetelményeket szem el6tt tartva. Az elvart hozamszint biztositasa érdekében az eszkdzalapba az an.
szovjet utddallamok koziil néhany — féldrajzilag Azsiahoz tartozé — tovabbi orszag jelentds vallalatanak
részvénye is kertilhet.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események
v A kelet-eurépai régi6 és Oroszorszag feliilteljesitette Nyugat-Eurépat az elmdalt
negyedévben
Az eszkozalap arfolyam-alakulasara negativ hatast gyakorl6 események
e Az olaj arfolyama 6,14 szazalékkal csokkent a honapban, és az alap teljesitményét
tovabb rontotta a forint enyhe ergsodése.
o A kelet-eurépai piacok is megszenvedték a gorog allamadaéssag koril ismét felszinre

keriilt aggodalmak kdvetkezményeit.

Az Oroszorszag és Kelet-Eurdpa Részvény eszkozalap arfolyama 2,47 szazalékkal csokkent a
vizsgalt iddszakban.
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Eurdpai Részvény (ERA) eszkodzalap

Az eszkozalap

" . Benchmark
Eszkoz- . . ewvesitett .
évesitett hozama
alap hozama az . s
. o az indulastal
indulastal
ERA -0,49% 0,12% 2,75% 2,30%
1,60 - Az ERA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanakalakulasa
1,50
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Az Eurdpai Részvény eszkozalap az eurd6zéna tdzsdéin jegyzett, nagy likviditasa, j6 novekedési
potenciéllal rendelkez6 vallalatok részvényeibe fektet, szem el6tt tartva az agazatok kozotti
diverzifikaciot is. Az eszkdzalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar
allampapir is.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események

v" A varakozasokkal ellentétben a janiusban kozzétett adatok szerint a vartnal jobban
teljesitett az eur6zona: csokkent az inflacio, nott az épitdipar teljesitménye

v A német lakossagi fogyasztas — ami a nemzeti 6ssztermékiik legnagyobb részét adja —
nem torpant meg, s6t a honap folyaman nétt a német gépipari megrendelések szama

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé események
e 2,8%-al csokkent havi bazison a német kiskereskedelmi forgalom
e Tovabbi gondok akadtak a gorog adéssagtorlesztéssel kapcsolatban. Gordgorszag

mellett Portugalianak és Olaszorszagnak is finanszirozasi gondjai tamadtak.

Az Eurdpai Részvény eszkozalap arfolyama 0,49 szazalékkal csokkent az elmalt hénapban.
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Eurépai Kotvény (EKA) eszkozalap

Az eszkozalap

o . Benchmark
Eszkoz- . . ewesitett .
évesitett hozama
alap hozama az . .
: . az indulastol
indulastol
EKA -0,61% -2,63% 5,20% 4.11%
1,50 1 Az EKA eszkdzalap arfolyamanak és benchmarkjanak ala

1,40
1,30

1,20

Az eszkozalap elsddlegesen eurdpai orszagok euréban kibocsatott allampapirjaiba, valamint vallalati
kétvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezel az eszkézalapba - a
kitGizott cél elérése érdekében — nem eurdpai vallalatok eurdpai leanyvallalatainak eurdban
kibocsatott vallalati kotvényeit is elhelyezheti, tovabba eurd bankbetétekben is tarthatja az eszkdzok
egy részeét.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé esemény

v Kina kifejezete azon szandékat, hogy kész az eurd-kotvény piacon vételi oldalon
beszallni, ezzel csokkentve a eurd kotvény arolyamokra nehezed nyomast.

Az eszkozalap arfolyam alakulasara negativ hatast gyakorlé események
e A gordg adossagtorlesztési gondok ranyomjak bélyegiiket az eurds vallalati kotvények
hozamaira.

e A nemzetkozi bizonytalansagok tovabbra is fennallnak .

Az Eurépai Kotvény eszkozalap arfolyama a vizsgalt idoszakban 0,61 szazalékos csokkenést
mutatott.
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Vilaggazdasagi Részvény (VRA) eszkozalap

Az eszkdézalap
Eszkoz- . ., évesitett

Benchmark
évesitett hozama

ala hozama az . .
s az indulastadl

indulastol
VRA -2,46% -8,10% -4,32% -3,81%

AVRA eszkdzalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa
1,10

1,00
0,90

0,80

Az eszkozalapban els6sorban a vilag legnagyobb (New York-i, londoni, hongkongi, sanghaiji stb.)
tozsdéin jegyzett, nagy likviditasd részvények szerepelnek. Az alapkezel6 az eszkézalapban szerepld
részvényeket a foldrajzi és az agazatok kozotti diverzifikaciot szem el6tt tartva valasztja ki. Az
eszkozalapban tarthatd bankszamlapénz, bankbetét, rovid lejarati magyar allampapir is.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara pozitiv hatast gyakorlé események

v" USA foglalkoztatasa a varakozasokat (68 ezer f6) meghaladdan javult (157 ezer f6),
am a szovetségi kormanyzat hivatalos munkaerdpiaci statisztikaja alapjan minddssze
18 ezerrel boviilt a nem mezdgazdasagi allashelyek szama.

v' Az eurdpai ad6ssagvalsag kovetkeztében sok befektetd a biztonsagosabbnak tartott
dollareszkozokbe helyezi el befektetéseit.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé események
e Tovabbra is aggodalomra ad okot, hogy a kongresszus még nem dolgozta ki az
amerikai adéssagcsokkentd programot.
e Az elmilt hetekben kozzétett amerikai gyorsjelentések alulmaltak az elemzéi

varakozasokat.

A Vilaggazdasagi Részvény eszkozalap arfolyama 2,46 szazalékkal csokkent.
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Kornyezettudatos Részvény (KTA) eszkdzalap

Az eszkdézalap
ewesitett

Benchmark
évesitett hozama

hozama az : .
az indulastaol

indulastol
KTA -5,64% -11,35% -14,89% -11,09%

AKTA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa
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Az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe torténd befektetések révén érjen el hozamot,
amelyek varhat6an a legnagyobb mértékben profitalnak
a kornyezetvédelemmel kapcsolatos globalis kihivasoknak torténd megfelelésbél. Az eszkozalap
elsosorban a ,zold energiaval” foglalkozé, a kornyezet szennyezésének megel6zése érdekében
tevékenykedd, tovabba vizellato vallalatok részvényeibe fektet.

Az eszkozalap arfolyamat pozitivan befolyasolé események

v" Németorszag bejelentette, hogy az elkévetkezd években fokozatosan bezarja atomreaktorait,
ezzel utat nyitva a megujulé energiaforrasoknak.

Az eszkozalap arfolyam-alakulaséara negativ hatast gyakorl6 esemény

e Még mindig sok kétség oOvezi a zold energia koltséghatékonysagat megfeleld
lizemgazdasagi szinten, ezzel 6vatossagra sarkallva a nagy befektet6i tdke
megjelenését a szektorban.

A Kornyezettudatos Részvény eszkoézalap arfolyama 5,64 szazalékkal csokkent a vizsgalt

idészakban. Az eszkozalap arfolyam-alakulasat kedvezétlenil befolyasolta a forint eurdval
szembeni ergsodése.
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Mez6gazdasagi Termények (MTA) eszkozalap

Az eszkozalap
Eszkoz- . . éwesitett

Benchmark
évesitett hozama

ala hozama az . . ..
P az indulastaol

indulastaol
MTA -6,23% -12,48% -1,65% 1,23%

AMTA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa

1,30 1
— MezSgazdasigiTermények eszkizdzp (MTA) — 47,5%DIUBSAG + 47,5 A
1,20
1,10
1,00
0,90

0,80

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befekteték szamara nehezen elérhetd, likvid befektetést tegyen
lehetdvé a mezdgazdasagi alapanyagok teriiletén. A befektetések minden esetben, a legnagyobb
mennyiségben és elsgsorban arutdzsdén kereskedett terményekbe/his alapanyagokba torténnek.
Ezek elsGsorban a blza, kukorica, sz6jabab, sz6jaolaj, cukor, kakad, kavé, gyapot, marha- és sertéshas.

Az eszkozalap arfolyam-alakulasara pozitiv hatast gyakorlé események
v Hossz(tavon az agrartermék iranti keresletet tovabb ndvelheti az egyre novekvd
mértékd etanol gyartas.
v’ Globalis szinten kereslet oldali nyomas tapasztalhatd az élelmiszer alapanyagok
piacan.

Az eszkozalap arfolyam-alakulaséara negativ hatast gyakorl6 esemény

e Kormanyzati forrasok alapjan a piac arazza a tavaly elrendelt gabonaexport tilalom
feloldast, ezért rovid tavon a gabona aranak esését varjak az elemzok.
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A buza és kukorica vilagpiaci aranak alakulasa
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A Mezbgazdasagi Termények eszkozalap arfolyama 6,23 szazalékkal csokkent a vizsgalt
idészakban. A forint dollarral szembeni jelentds 4,16 szazalékos er6sodése kedvezétlendil
hatott az eszkézalapra.
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Allianz ()
Ipari Nyersanyagok (IPA) eszkdzalap

Az eszkodzalap
évesitett
hozama az
indulastdl
IPA -3,27% -6,82% 6,00% 8,23%

Benchmark

évesitett hozama
az indulastal

Az IPA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa

Az eszkozalap célja, hogy az egyéni befektetok szamara nehezen elérhetd likvid nyersanyagpiaci
befektetést valésitson meg a harom legjelentdsebb szektorban: az energiahordozok, az ipari
(alapvet6) fémek és a nemesfémek teriiletén. A befektetések minden esetben, a legnagyobb
mennyiségben és elsdsorban arutdzsdéken kereskedett nyersanyagokba, illetve alapvetd termékekbe
torténnek. Ezek elsGsorban a kdolaj, a fiitéolaj, a benzin és a f6ldgaz, illetve az aluminium, a cink és a
réz; a nemesfémek esetében pedig az arany és az ezlst.

Az eszkozalap arfolyam-alakulasara pozitiv hatast gyakorl6 események

v Az egyre fokozddd eurdpai addssagvalsag hossz( tavon a legfébb biztonsagos
menedéknek szamito arany dragulasat idézheti eld.

v" Az amerikai jegybank likviditasbovitd programja az esetleges inflaciés hatasok miatt a
joveben tovabb emelheti az alternativ pénznek is tekinthet® arany arat

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé esemény

e A nyersanyagarak csokkenését leginkabb a kinai gazdasag lassulasa magyarazza, ami
nagymértéki keresletcsokkenést okozott a nyersanyagpiacokon, mivel Kina a vilag
egyik legjelentdsebb nyersanyagfogyasztoja.

e A24nyersanyag arat tomoritd GSCl index az idei masodik negyedévben 7,8 szazalékot
esett, amire utoljara 2008-ban volt példa.

Az Ipari Nyersanyagok eszkdzalap arfolyama a vizsgalt id6szakban 3,27 szazalékkal csokkent.
A forint dollarral szembeni ersodése rontotta az eszkozalap teljesitményét.
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Allianz ()

Demografia Részvény (DMA) eszkozalap

Az eszkodzalap
éwesitett

Benchmark
évesitett hozama

hozama az . ..
az indulastal

indulastaol
DMA -3,36% -9,03% -1,27% 1,20%

ADMA eszkdzalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa

e Demografia Részvényeszkozalap (DMA) e 95%BBOOGRTH Index-+5%ZMAX.
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Az eszkozalap célja, hogy olyan vallalatok részvényeibe torténd befektetések révén érjen el hozamot,
amelyek varhatéan a legnagyobb mértékben profitalnak a fejlett orszagok megndvekedett életkori
kilatasaibol, illetve a fejlod6 orszagok népességének ndvekedésébdl és tarsadalmi valtozasaibol eredd
globalis gazdasagi folyamatokbdl. Az eszkozalap a felvazolt stratégiaba illeszkedd, elsGsorban
egészséguigyi, pénzlgyi szolgaltatd, nyersanyag-kitermeld és feldolgozd vallalatok részvényeibe
fektet.

Az eszkozalap arfolyam-alakulasara pozitiv hatast gyakorlé események

v Jilius elsején hatalyba lépett az a Dél-Koreaval kotott szabadkereskedelmi egyezmény,
amelynek értelmében az EU és az azsiai orszag 6t éven beliil lebontja a kétoldal( ipari és
mezdgazdasagi kereskedelmet terhel6 vamok 98,7 szazalékat, és hosszabb tavon felszamol
minden maradék tarifat.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé esemény

e A gorogorszagi események hatasara az elmalt hénapban elfordultak a befektetdk a
feltorekvd piacok részvényeitdl.

A Demografia Részvény eszkozalap arfolyama az elmalt egy hénap soran 3,36 szazalékkal
csokkent.
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Allianz ()

Nemzetkozi Ingatlan (NIA) eszkdzalap

Az eszkdzalap

Eszkoz- . . éwvesitett

alap hozama az
indulastdl

NIA -0,23% -3,23% 2,80%

1,41 1

1,31 1

1,21 1

1,11 1

101 e Nemzetkdzi Ingatlan eszkézalap (NIA)
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Az eszkozalap az egyéni befektet6k szamara nehezen elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehetdséget

kinal, tobb orszagban torténd ingatlanhasznositas révén. Az eszkozalap elsésorban az eurd6zéna
jelent8s gazdasagi kozpontjaiban eszkodzol ingatlanbefektetéseket, amelyek megtériilését és hozamat
hosszd tava - Uizleti jellegli —bérbeadasokkal biztositja. Az eszkdzalap ezenkiviil részesedést szerezhet
ingatlanhasznosit6 tarsasagokban, valamint az eur6zénan kiviil esé térségekben (elsé sorban Kelet-
Eurdpa, Eszak-Amerika, Tavol-Kelet) torténd ingatlanbefektetést is megvalosithat.

Az eszkozalap arfolyam-alakulaséra pozitiv hatast gyakorlé esemény

v Novekedett az Gjonnan eladott lakasok, illetve a fiiggoben 1évé lakaseladasok szama az
USA-ban.

Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé esemény
e Ahogyan a PIIGS-orszagok (Portugélia, Irorszag, Olaszorszag, Gérogorszag,
Spanyolorszag) gazdasagai miatt érzett aggodalmak ndttek, és a magas

munkanélkiiliség tovabbra is korlatozta a fogyasztoi koltések novekedését.

A Nemzetkozi Ingatlan eszkdzalap arfolyama az elmilt egy hénap soran 0,23 szazalékkal
csokkent.
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Allianz ()
BRIC Részvény (BRA) eszkozalap

Az eszkdzalap |Benchmark

hozama az hozama az
indulastol indulastol

BRA -1,63% -1,50% -1,50% -3,12%

A BRA eszkozalap arfolyamanak és benchmarkjanak alakulasa
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Az eszkozalapban a legnagyobb sillyal a cél orszagok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina) legjobb
novekedési lehetdségekkel rendelkezd vallalatai szerepelnek, azonban az eszkozok legfeljebb
egyharmada a fejlett orszagok részvényeibe vagy hasonld tipusi értékpapirjaiba is befektetésre
keriilhet. Az eszkdzalapban tarthaté bankszamlapénz, bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is.

Az eszkozalap arfolyam-alakulasara pozitiv hatast gyakorlé események
v A kinai ipari termelés 15,1%-kal nétt janiusban, ami a legnagyobb névekedésnek
szamit 2010 majusa 6ta, mig a kereskedelmi forgalom 17,7%-kal boviilt az egy évvel
korabbihoz képest.
Az eszkozalap arfolyamalakulasara negativ hatast gyakorlé esemény
e A legnagyobb feltérekvé orszagokban az elmalt idészakban erds inflaciés nyomas
figyelhetd meg, ami tovabbi kamatemelést val6szindsit, lerontva ezzel a

részvénypiacok teljesitményét.

A BRIC Részvény eszkozalap arfolyama az elmilt egy honap soran 1,63 szazalékkal csokkent.
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