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Kdzéptavu cél:

Inflacié (2011. szeptember)
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Kiilféld: Gondban az eurépai bankok

Ujabb, sokak szerint a 2008-asnal is sulyosabb bankvalsagtol
tartanak Eurépaban. Az eurdpai bankok részvényeinek tézsdei
arfolyama  felére-harmadara  zsugorodtak, és a bankok
forraskoltsége is jelentdsen emelkedett: az irdnyaddnak tekintett
1 hénapos LIBOR euré-kamat (a bankok ezen kdlcsondznek
egymasnak) az éveleji 0,7 szazalék koruli értékrél duplajara nétt —
jol mutatva a névekvd hitelezési kockazatot. Marpedig egy — Ujabb
bankvalsag — katasztrofalis hatassal lenne a vilaggazdasagra. A
hitelezés megtorpanasaval egyrészt a vasarléerd csdkkenne (lasd
lakashiteltél a személyi kolcsdnig), masrészt a termelés is (a
vallalkozéi, beruhazasi kdlcsdonok elapadasa miatt).

A bankok jelenleg egyik legsulyosabb problémaja, hogy tdkéjik
jelentékeny hanyadat fektették biztonsagosnak hitt
allamkotvényekbe. Ami j6 Uzlet volt, amig az eurdpai orszagok
fizetbképességéhez nem fért kétség. Am ma mar véltozott a
megitélésik: a hitelmindsitd cégek altal is lerontott renoméju
Gordgorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag és  Portugalia
kormanyai sulyos addssagaik kisebb-nagyobb részét nem tudjak
majd visszafizetni.

Marpedig ha a bankok befektetései ,k6ddé vaélnak®, sulyos
kdévetkezményekkel jar. Egyrészt a hianyz6 t6két nem tudjak
hitelként visszaforgatni a gazdasagba — ez pénzsz(ikét, és a bank
szdmara kiesd profitot eredményez. Masrészt az elveszett tdke
akar a betétesek pénzébdl is hianyozhat. A veszteségek miatt a
bankok évatosabba valhatnak, és végsé soron az is eléfordulhat,
hogy egymasnak sem hiteleznek — hiszen ki tudja, vajon a masik
banknak mennyi kockazatos befektetése van, és képes lesz-e
visszafizetni a kdlcsont.

Magyarorszag: zuhan a forint arfolyam

Nem elég a rossz nemzetkdzi hangulat és a bankrendszer valsaga
miatti bizalmatlansag (ezek hatasaként az olyan ,fejl6dé piaci”
valutdk, mint a forint is, automatikusan gyengulnek),
Magyarorszagon tovabbi gazdasagi problémak borzoljak a
kedélyeket.

A hazai bankrendszert a kormany adésmentési politikaja allitjia
falhoz. A kedvezményes arfolyamon valé végtorlesztés atlagosan
15-30 szazalékos arfolyam nyereséget hoz az addésoknak — és
ugyanennyi veszteséget a bankoknak. A veszteség
Osszességében tobb szazmillidardos, ami azt is jelenti, ennyivel
kisebb tékét tudnak a bankok hitelként a gazdasagba juttatni.

A gazdasag jov0 évi kilatasai amugy sem rézsasak. A koltségvetés
2012-es hidnyanak korddban tartasahoz 750 milliard forintos
megszoritasokat tervez a kormany, ez viszont a jov8 évi
névekedést nulldzza le. Ez a kilféldi befektetdk tovabbi elfordulasat
(és forint-, iletve BUX gyengulést) hozhat. Egyes vélemények
szerint a kormanyzat célja a forint gyengités, ami nemcsak az
exportcégek versenyképességét javitia, de az allamaddssagot is
elértékteleniti — példaul a dragulé import miatt névekvd inflacid
“segitségével”.
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Banki kamatok*:

latra  lekotott betét
sz6l6 (6 hénapra)
OoTP 0,15% 1,25%

*100 ezer forintra
20% kamatado levonasa elott!

Havi 50 ezer forint befektetésének
értéke 10 év alatt (millié forintban):

Eves Befektetés
hozam: értéke:
20,0% 18,80
10,0% 10,24
9,0% 9,68
8,0% 9,15
7,0% 8,65
6,5% 8,42
6,0% 8,19
5,0% 7,76
4,0% 7,36
3,0% 6,99
2,0% 6,64
1,0% 6,31

Roévidtav: eurépai és amerikai részvény, arany

Bar a nyari tétovazas utan a vilag tézsde indexei felfelé vették az
iranyt és oktober eleji — els6sorban az eurd-6vezet valsaga és a
go6roég cséd kockazatanak ndévekedése miatti — panik 6ta atlagosan 10
szdzalékkal emelkedtek az arfolyamok, a valsag masodik hulldmanak
kbzel sincs vége. A bankvalsag miatt vilagszerte veszélybe kerll a
jellemz&en hitelek vezérelte gazdasagi ndvekedés.

Ezért példaul az augusztusi, uncianként (31,5 gramm) 1918 dollaros
csucsarfolyamahoz képest 15 szazalékkal leértékel6dott aranyat is
inkabb vasarolni érdemes; a jelenlegi — egyébként a névekvd inflacid
és az Ujabb és ujabb valsag-hirek miatt lassan ismét emelkedd —
arfolyam jo beszallasi pont lehet a befektetéknek. Elemz&k szerint, ha
a valsag tovabb h6zdodik — és erre sajnos komoly esély van — 2012
végére az arany arfolyama 2000-2500 dollarig néhet, ami atlagosan
35 szazalékos nyereséget hozna az arany-tulajdonosoknak.

A tézsdék kozil a kdvetkezb hetekben az amerikai bérze dragulhat
szamottevé mértékben. Az utdbbi évek egyik legnépszeriibb cége, a
szuper-laptopokat, tabla-gépeket (iPad) és okostelefonokat gyartod
Apple piacra dobta legujabb iPhone telefonjat, az iPhone 4-est,
amibdl az elsé napon egymilliét adtak el. Az ilyen sikerek pedig
feltlzelik a befektetbket, és a tapasztalatok szerint ez az optimizmus
a tobbi részvényre is atterjedhet.

Az amerikai és eurdpai részvények egyébként nyereségességuk
alapjan olcsok: a részvényekre juté atlagos profitnak mindéssze 10-
szeresén forognak (hosszu tadvon az éatlag 15 volt). A jelenlegi
bizonytalan helyzetben ugyanakkor a megtakaritasok értékének
megdrzése szempontjabdl az egyik legfontosabb eszkbze, hogy
befektetéseinket tébb, énmagaban is nyereségesnek tlind célpont
k6zott megosszuk.

Hosszu tav: fejlodo piaci részvény alapok

A mai bizonytalan helyzetben el lehet kezdeni épitgetni a hosszu tavu
portfoliét. A 10-15 évre kiszemelt, a legmagasabb nyereséggel
kecsegtetd befektetési célpontokat most jé aron lehet megvasarolni.
Mint a napi vasarlasnal: ha egy boltban negyedével-felével olcsébb
aruért hajlandéak vagyunk akar hosszasan is sorban allni, akkor a
részvényekre is figyelmet kell szentelniink a mostani ,diszkontaron”.
A részvény befektetések kozil a fejlédd piaci papirok kecsegtetnek
a legnagyobb nyereséggel. Ezekben az orszdgokban lehet mar a
valsag vege felé, de méginkdbb annak elmdultaval a legmagasabb
ugyanis a gazdasagi nbvekedés mértéke. Mig a vildaggazdasag 2010-
ben az IMF legfrissebb el6rejelzése alapjan a tavalyi 0,6 szazalékos
csOkkenés utan mar 4,8 szazalékkal né majd, a fejl6d6 orszagok 7,1
szazalékkal, 2011-ben 6,4, 2015-ben 6,7 szazalékkal
gyarapodhatnak, atlagosan. Azsia fejl6d6 tigrisei” idén 9,4
szazalékos GDP bdvilést varhat idén. De az olaj-dollarokbdl
gazdagodo Oroszorszag, amely a kdzelmultban avatta fel a vilag
legnagyobb energia felhasznaléjanak szamité Kinaba vezetd
kbézvetlen olajvezetékét, szintén az éllovasok kozt lehet. Csakugy,
mint Brazilia, amely focivébét és olimpiat is rendez és az driasi
beruhazasok jocskan hozzatesznek majd a nbvekedéshez.

A befektetést a legjobb apranként, rendszeresen megvaldsitani. Ha
példdul havonta vésarlunk, akkor azzal csdkkentjuk annak a
veszélyét, hogy véletlentl tul dragan szdélljunk be. Beszerzési
»atlagarunk” igy lehet a legjobb.
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Befektetési eszkézalapok hozama (nem éves szinten) és arfolyama (%)
2011.10.01
Eszko6zalapok 30 nap 3ho 6 ho 12 ho

Abszolut -1,86 -5,87 -8,56 -3,89
Arany 045 28,69 29,11 29,79
UNION-Azsiai Részvény -1,49 -6,37 -11,14 -12,89
Dinamikus -3,15 -9,25 -9,80 -7,02
UNION-Dinamikusan Fejl6d6 Piacok Részvény -2,91 -7,11 -11,70 -12,77
UNION-Energia és Nyersanyag Részvény -2,24 -7,87 -13,40 -3,24
UNION-EURO -8,59 -20,23 -25,21 -11,92
E uro Konzervativ -1,45 -6,68 -5,80 -3,03
Eurdopa Bajnok Tékevédett -0,01 -4.62 -3,87 -1,44
Europai K6zépvallalatok Részvény -5,29 -16,97 -17,89 -2,96
Eurdpai Részvény 1,07 -945 -9,85 -4.21
UNION-Garantalt* 6,00

Ko6zép-Europai Részvény -8,37 -21,86 -23,34 -18,64
Magyar Allamkétvény -1,.87 -1,06 -0,16 143
Magyar P énzpiaci 0,26 1,04 2,20 4 47
Magyar Részvény -13,98 -30,38 -33,53 -33,44
Pénziigyi Szektor Részvény 1,97 -17,59 -21,98 -27,08
Progressziv -3,44 -13,31 -14,44 -11,15
Tarsadalomformal6 Vallalatok Részvény -6,97 -17,05 -19,08 -14,17
USA Részvény 284 -2,16 -4,26 4,37
Vilagvalogatott Részvény -7,55 -14,26 -17,57 -16,39

*Az eszkdzalap brutté hozama 2011. oktober 1. és december 31. k6z6tt éves szinten

Az UNION-Garantalt
Koétvény eszkdzalap bruttd
hozama éves szinten
2011. oktéber 1. és
december 31. kozott

6%.

Uj befizetések esetén az
UNION Biztosité a hozamot
az idészakon belli
befektetés tartamara

11%-ra

egeésziti ki.

Részletek:
www.unionbiztosito.hu

Abszolut eszkdzalap Arany eszkdzalap
UFS Relax Dinamikus
UNION-Azsiai Részvény —— UNION-Dinamikusan Fejlédé Piacok Részvény
—— UNION-Energia és Nyersanyag részvény eszkdzalap EURO Konzervativ
Eurépa Bajnok Tékevédett eszkdzalap —— Eurépai Kézépvallalatok Részvény
Eurdpai Részvény UNION-EURO
—— Konzervativ —— Kétvény |
Kozép-Eurdpai Részvény —— Magyar Allamkétvény Eszkozalap
—— Magyar Pénzpiaci Eszkézalap Magyar Részvény
—— Pénzpiaci Pénzligyi Szektor Részvény eszkdzalap
—— UNION-Spektrum Plusz —— Progressziv

USA részvény
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Befektetési eszk6zalapok

Jol szerepeltek az elmult hénapokban az alapjaink: mig julius eleje 6ta a magyar részvények atlagos arfolyam
valtozasat mutaté BUX index tébb mint negyedével esett, addig az alapok atlagos teljesitménye az elmult 3
hénapban mindéssze 8 szazalékos minusz volt, és tébb koziiliik nyereséget is el tudott érni.

Tippjeinket kdvetve ugyanakkor az utolsé 30 napban (+1,15%) és 3 hénapban (+4,53%) is gyarapodni lehetett.
Leginkabb az aranybefektetésen, amely az idei év soran olyan nagymértékben dragult, hogy még az elmult
hénapok arfolyam korrekcidja utan is 30 szazalékos pluszt mutat. Erdemes a mindenkori trendek alapjan
szelektalni: a legtébb profitot hozd és a legnagyobb veszteséget felhalmozé befektetési terepek kézott ugyanis
évente 50-60 szazalékos kiilonbséget is mértink.

A részvénybefektetések rovid tavon ugyanakkor jelentés kockazatot hordoznak. Hosszabb tavon viszont a
nyereség valészinlisége és mértéke folyamatosan né.

A tapasztalatok szerint 5-10 év alatt a részvények szinte mindig jobb eredményt hoznak, mint mas befektetések.
Hosszabb — tdbb éves — id6tavon még az atmeneti korrekciok (arfolyamesések) ellenére is nyereséget varhatnak
a tlrelmes befekteték. A unit-linked alapok versenyképességét tovabb javitia, hogy a lejarati szolgaltatas
nyereségét nem terheli a 2006. szeptember 1-jével bevezetett 20 szazalékos kamat- és arfolyam
nyereségadd, ha a szerzdédés tartama meghaladja a 10 évet.

500 ezer forint befektetés értéke*

10 év 15 év 20 év
30,0%| 6892925 25 592 947 95 024 819 Az UNION-Garantalt Kotvény eszkdzalap
25,0%| 4656613 14 210 855 43 368 087 bruttdé hozama 2011. oktéber 1. és december
20,0%| 3095 868 7 703 511 19 168 800 31. kozott éves szinten
15,0% | 2022779 4 068 531 8 183 269 60/0
10,0% 1296 871 2 088 624 3363 750 o ] - , .
8,0% 1079 462 1 586 085 2 330 479 tartamara
7,0% 983 576 1379 516 1934 842 0
6,0% 895 424 1198 279 1603 568 1 1 /O'ra
5,0% 814 447 1 039 464 1 326 649 egésziti ki.
4,0% 740 122 900 472 1 095 562
3,0% 671 958 778 984 903 056 Részletek: www.unionbiztosito.hu
2,0% 609 497 672 934 742 974
1,0% 552 311 580 484 610 095

*koltségek nélkil, kamatos kamattal

Osszedllitotta: Kolozsi Gabor, kbzgazdédsz, gazdasdgi szakujsdgiré



